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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

1
SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Nota 30 czerwca 2011

31 grudnia 2010
przeksztalcony *

30 czerwca 2010
przeksztalcony *

Aktywa trwale 1239764 1284118 1308 303
Rzeczowe aktywa trwate 8 1148 959 1166 451 1204 799
Wartosci niematerialne 8 14 531 17 974 18 580
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 22538 -
Udziaty w jednostkach zaleznych 44176 44 176 44176
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5490 5490 5490
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 2 2
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 26 606 27 487 35 256

Aktywa obrotowe 986 720 872 429 1023 792
Zapasy 238 861 257 197 228 312
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 728 561 592 282 771610
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 10798 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 298 12 152 23 870

Aktywa razem 2226 484 2 156 547 2332095

Kapital wlasny 184 341 556 870 486 385
Kapitat podstawowy 25678 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 50 153 50 153 50 153
Pozostate kapitaty 173999 470 250 470 250
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 186 007 262 285 191 800

Zobowigzania 2 042 143 1599 677 1845710

Zobowigzania dlugoterminowe 794 397 438 020 499 860
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 7.12 755 000 400 000 455 000
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i nagrdd jubileuszowych 37927 37927 36 354
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1377 - 8413
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 93 93 93

Zobowigzania krotkoterminowe 1247746 1161 657 1345 850
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 7.12 243 682 307 220 373 956
Zobowiazania z tytutu swiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 3879 3879 3370
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 319 - 8296
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 996 009 848 810 955 665
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obcigzenia 3857 1748 4563

Kapital wlasny i zobowigzania razem 2226 484 2 156 547 2 332 095

*Szczegbtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 7.4 informacji dodatkowej do niniejszego skréconego

jednostkowego sprawozdania finansowego.

Noty przedstawione na stronach 7-22 stanowia integralna cze$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Zywiec S.A. w tys. zt o ile nie podano inaczej
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

2 Za okres od Za okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
przeksztalcony *

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 1767 550 1762 097
Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatow 956 402 945 045
Zysk brutto 811 148 817 052
Koszty sprzedazy 646 419 610 465
Koszty ogdlnego zarzadu 76 164 68 117
Pozostate przychody 44 417 8151
Pozostate zyski netto 146 560
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 133128 147 181
Przychody odsetkowe 550 535
Koszty odsetkowe 18 547 16 564
Pozostate przychody/(koszty) finansowe nettc (1025) 745
Zysk przed opodatkowaniem 114 106 131 897
Podatek dochodowy 24 425 35 068
Zysk netto za okres 89 681 96 829
Dochdd catkowity za okres 89 681 96 829
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 336
Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w z1) 8,73 9,43

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest réwny zyskowi na jedna akcje.
Dochdd catkowity oraz rozwodniony dochdd catkowity na jedna akcjg jest rdwny zyskowi netto na jedna akcjg.

*Szczegdtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w nocie 7.4 informacji dodatkowej do niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Noty przedstawione na stronach 7-22 stanowig integralna czes¢ skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakoniczony 30.06.2011

3

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. z1 o ile nie podano inaczej

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital zapasowy - ze

Niepodzielony wynik
finansowy i wynik

Kapital wiasny,

Kapital podstawowy Akcje wiasne sprzedazyﬁkql powyzej ich Pozostale kapitaly Kapital z polaczenia finansowy roku razem
wartosci nominalnej
obrotowego
Kapital zapasowy - Pozostale kapitaly
pozostaty rezerwowe

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2011 25678 - 50 153 101 592 368 658 (251 496) 262 285 556 870
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 89 681 89 681
Calkowite dochody ogdlem za okres sprawozdawczy - - - - - - 89 681 89 681
Transakcje z w/ascicielami jednostki dominujqcej, ujete bezposrednio w kapitale w/asnym
Dopfaty od i wypfaty do wlascicieli

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - 72 407 - (72 407) -

Wyptata dywidendy - - - - (368 658) - (93 552) (462 210)
Doplaty od i wyplaty do wiascicieli ogdlem - - - - (296 251) - (165 959) (462 210)
Stan na 30 czerwca 2011 25678 - 50153 101 592 72 407 (251 496) 186 007 184 341
Okres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2010 przeksztalcony * 25678 (26) 50 153 101 592 511 946 (251 496) 259 823 697 670
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 96 829 96 829
Calkowite dochody ogdlem za okres sprawozdawczy - - - - - - 96 829 96 829
Transakcje z w/ascicielami jednostki dominujqcej, ujete bezposrednio w kapitale w/asnym
Dopfaty od i wypfaty do wiascicieli

Wydanie akcji wiasnych - 7 - - - - - 7

Sprzedaz akcji wiasnych - 19 - - - - - 19

Utworzenie funduszu dywidendowego - - - - 128 129 - (128 129) -

Wyptata dywidendy - - - - (271 417) - (36 723) (308 140)
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogélem - 26 - - (143 288) - (164 852) (308 114)
Stan na 30 czerwca 2010 przeksztaicony * 25678 - 50 153 101 592 368 658 (251 496) 191 800 486 385

* W trakcie 2011 roku Grupa Zywiec S.A. potaczyla si¢ ze spotka zalezng Brackim Browarem Zamkowym w Cieszynie Sp. z 0.0.

Noty przedstawione na stronach 7-22 stanowia integralna czes¢ skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Zywiec S.A. w tys. zt o ile nie podano inaczej
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011
4 Nota Za okres od Za okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
przeksztatcony*
SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 114 106 131 897
Korekty razem 96 086 82 352
Amortyzacja 74 105 81 367
Podatek dochodowy zwrdcony 10 607 9557
Dywidendy otrzymane i odsetki (42 940) (8 686)
Koszty odsetkowe 18 547 16 564
(Zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych (146) (560)
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow trwatych (292) (639)
Zmiana stanu zapaséw 18 336 (13 465)
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i obciazenia 2109 (3834)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (135 398) 169 600
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan 7.15 151 158 (167 559)
Inne korekty - 7
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 210 192 214 249
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 332 1131
Dywidendy otrzymane 42 390 7332
Odsetki otrzymane 550 1354
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (57 023) (31 309)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (13 751) (21 492)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto ze sprzedazy akcji - 19
Kredyty i pozyczki otrzymane 7.12 455 000 160 000
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 100 000 80 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (462 210) (308 140)
Splaty kredytow i pozyczek 7.12 (340 000) (90 000)
Odsetki zaptacone (18 779) (10 011)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (265 989) (168 132)
Przeplywy pieniezne netto, razem (69 548) 24625
Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pienigznych, ekwiwalentéw §rodkéw pienigeznych i kredytéw bankowych w
- (69 548) 24 625
rachunku biezacym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na poczatek okresu (48 935) (37 423)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na koniec okresu (118 483) (12 798)

* W trakcie 2011 roku Grupa Zywiec S.A. potaczyla si¢ ze spoika zalezna Brackim Browarem Zamkowym w Cieszynie Sp. z 0.0.

Noty przedstawione na stronach 7-22 stanowia integralna czg¢$¢ skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

Informacja dodatkowa

5. Informacje ogolne
5.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Zywiec S.A.

Grupa Zywiec S.A. (,jednostka dominujaca”, ,.Spotka”) z siedziba w Zywcu, ul. Browarna 88,
zarejestrowana w dniu 8 czerwca 2001 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym w Bielsku — Biatej pod
numerem 0000018602 jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej. Zgodnie z klasyfikacja Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka nalezy do branzy spozywczej. Spotka moze rowniez
uzywaé skrotu ,,Zywiec S.A.”. Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy Zywiec S.A. jest produkcja
piwa, oznaczona kodem PKD 1105 Z oraz jego dystrybucja, a takze dystrybucja napojow alkoholowych
i bezalkoholowych.

Skrécone jednostkowe srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie¢ przewidzie¢ przysztosci. Wsrdd szacunkow
dokonanych na dzien bilansowy nie ma takich, w stosunku do ktérych istnieje znaczace ryzyko
spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywdw i zobowiazan w trakcie kolejnego roku
obrotowego.

Zdaniem Zarzadu Spoétki nie istnieja obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaly aktywa obrotowe. Grupa
Zywiec S.A. posiada zobowiazania krétkoterminowe wobec spotek Grupy Heineken. Biorac pod uwage
fakt, ze finansowanie wewnatrzgrupowe bedzie kontynuowane oraz fakt, ze Grupa Zywiec S.A. posiada
niewykorzystane srodki w ramach biezacych linii kredytowych (nota 7.12), zdaniem Zarzadu na dzien 30
czerwca 2011 roku nie wystepuje istotne ryzyko zwiazane z ptynnoscia Spoiki.

Z dniem podpisania potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Grupy
Zywiec S.A. zatwierdza niniejsze pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

6.1. Oswiadczenie 0 zgodnosci z przepisami

Skrdcone jednostkowe $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Zywiec S.A. za pierwsze potrocze 2011
roku zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z pzm).

6.2. Podstawa sporzadzenia

Skrdcone jednostkowe $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Zywiec S.A. za pierwsze potrocze 2011
roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” i przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skrdcone jednostkowe srédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz

z jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010
roku.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

Zastosowane w skroconym jednostkowym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym gitowne zasady
rachunkowosci sa zgodne z zasadami zastosowanymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za rok 2010.

6.3. Sezonowos¢é dzialalnosci

Przemyst piwowarski charakteryzuje sie sezonowoscia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na
miesiace letnie. Za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2011 roku poziom przychodéw ze
sprzedazy Spotki odpowiadat 47,9 % (30 czerwca 2010: 46,5 %) przychodow zrealizowanych za okres
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

7. Dodatkowe noty objasniajace

7.1. Zaklady produkcyjne

Grupa Zywiec S.A. posiada pie¢ zaktadow produkcyjnych zlokalizowanych w: Zywcu, Elblagu, Warce,
Lezajsku i Cieszynie.

7.2. Informacja dotyczaca skladu osobowego Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spoiki

W dniu 28 stycznia 2011 roku pan Maciej Mitoraj zlozyt pisemne oswiadczenie skierowane do Rady
Nadzorczej Spoiki, iz z dniem 30 kwietnia 2011 roku rezygnuje z funkcji Cztonka Zarzadu Grupy Zywiec
S.A.

W dniu 11 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 368 § 4 k.s.h.
postanowita z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdania
finansowe za rok obrotowy 2010, ponownie powota¢ Pana Mariusza Borowiaka na Cztonka Zarzadu Grupy
Zywiec S.A. na kolejna trzyletnia kadencje w Zarzadzie Spotki.

Uchwala Nr 6/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Zywiec
S.A. w sktad Rady Nadzorczej na okres trzyletniej kadencji konczacej sie z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spoiki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 powotani zostali:

- Pan Herman Nicolaas Nusmeier

- Pan Allan James Myers

- Pan David Hazelwood

- Pan Krzysztof Loth.

Zgodnie ze Statutem Grupy Zywiec S.A. w dniu 26 maja 2011 roku pracownicy Grupy Zywiec S.A.
wybrali swojego przedstawiciela do Rady Nadzorczej Spotki, ktérym ponownie zostat Pan Krzysztof Jasek.

7.3. Powigzania organizacyjne i kapitatowe
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest spotka Grupa Zywiec S.A. Bezposrednia jednostka
dominujaca wobec Grupy Zywiec S.A. jest Brau Union A.G. z siedziba w Linz, natomiast jednostka
dominujaca najwyzszego szczebla jest Heineken International B.V.

Aktualna struktura organizacyjna Grupy zostata przedstawiona ponizej.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

7.4. Przeksztalcenia i dziatania restrukturyzacyjne w Grupie Zywiec S.A.

Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z dnia 1 czerwca 2011 roku zarejestrowal potaczenie Spotki Grupa Zywiec S.A. (Spotka
Przejmujaca) ze spdtka zalezna Bracki Browar Zamkowy w Cieszynie Sp. z 0.0. z siedziba w Cieszynie
(Spétka Przejmowana). Potaczenie Spétek nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h poprzez przeniesienie
catego majatku Spétki Przejmowanej na Spdtke Przejmujaca.

W zwiazku z brakiem szczegbétowych wytycznych w MSSF dotyczacych sposobu ujecia potaczenia
jednostek znajdujacych sie pod wspdlna kontrola Spétka stosuje metode wyceny taczonych spotek wedtug
wartosci ksiegowej.

Dane poréwnawcze za okres przed dniem potaczenia sa przeksztalcone w taki sposdb, jakby spétki byty
potaczone od pierwszego dnia najwczesniejszego, prezentowanego okresu sprawozdawczego.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano ponadto zmian prezentacji nastepujacych kwot:

- 7 332 tys. ztotych na dzien 30 czerwca 2010 roku przeniesiono z pozycji ,,Pozostate zyski netto”
do pozycji ,Pozostate przychody”. Zmiana ma na celu zwigkszenie przejrzystosci sprawozdania
finansowego;

- 819 tys. ztotych na dzien 30 czerwca 2010 roku przeniesiono z pozycji ,,Przychody odsetkowe”
do pozycji ,Pozostate przychody”. Zmiana ma na celu zwigkszenie przejrzystosci sprawozdania
finansowego.

Wptyw zmian bedacych skutkiem potaczenia Brackiego Browaru Zamkowego w Cieszynie Sp. z o0.0.
z siedziba w Cieszynie i Grupy Zywiec S.A. w stosunku do danych zaprezentowanych w opublikowanym
poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2010 roku, opublikowanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok, a takze zmian prezentacyjnych przedstawiono
ponizej:
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

30 czerwca 2010 Polaczenie z 30 czerwca 2010 wg
po korektach jednostka  danych zaprezentowanych
zalezna w opublikowanym

sprawozdaniu finansowym

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwale 1308 303 (3 608) 1311911
Rzeczowe aktywa trwate 1204 799 243 1204 556
Wartosci niematerialne 18 580 - 18 580
Udziaty w jednostkach zaleznych 44176 (4 200) 48 376
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5490 - 5490
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 - 2
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 35 256 349 34907
Aktywa obrotowe 1023792 4348 1019 444
Zapasy 228312 2247 226 065
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 771610 (440) 772 050
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 870 2541 21 329
Aktywa razem 2332095 740 2331355
Kapital wiasny 486 385 (1 750) 488 135
Kapitat podstawowy 25678 - 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 50153 - 50 153
Pozostate kapitaty 470 250 - 470 250
Kapitat z potaczenia (251 496) - (251 496)
Niepodzielon nik finansowy i wynik finanso

rokﬁ obrotowggvc\:y Wy Wy Wy 191 800 (1750) 193 550
Zobowigzania 1845710 2490 1843 220
Zobowigzania dlugoterminowe 499 860 1120 498 740
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 455000 - 455 000
Zobowiazania z tytutu swiadczen emerytalnych i

nagrod jubileuszowych 36 354 1120 35234
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 8413 ) 8413
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 93 - 93
Zobowigzania krotkoterminowe 1 345 850 1370 1344 480
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 373 956 - 373 956
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i

nagrod jubileuszowych 3370 97 3273
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 8 296 73 8223
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 955 665 1200 954 465
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia 4563 - 4563
Kapital wiasny i zobowigzania razem 2332095 740 2331355
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

31 grudzien 2010 Polaczenie z 31 grudzien 2010 wedtug
po korektach jednostka  danych zaprezentowanych
zalezna w opublikowanym
sprawozdaniu finansowym

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwate 1284118 (3684) 1287 802
Rzeczowe aktywa trwate 1166 451 201 1166 250
Wartosci niematerialne 17974 - 17 974
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22538 - 22538
Udziaty w jednostkach zaleznych 44 176 (4 200) 48 376
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5490 - 5490
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 - 2
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 27 487 315 27 172
Aktywa obrotowe 872 429 5716 866 713
Zapasy 257 197 1894 255 303
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 592 282 (253) 592 535
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 10 798 49 10 749
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 152 4026 8126
Aktywa razem 2 156 547 2032 2154 515
Kapital wiasny 556 870 (1191) 558 061
Kapitat podstawowy 25678 - 25678
vﬁﬂgi ?ﬁgﬁ?mnzf sprzedazy akcji powyzej ich 50 153 ) 50153
Pozostate kapitaty 470 250 - 470 250
Kapital z potaczenia (251 496) - (251 496)
0N gfg&%ézlgny wynik finansowy i wynik finansowy roku 262 285 (1191) 263 476
Zobowigzania 1599 677 3223 1596 454
Zobowigzania dlugoterminowe 438 020 1251 436 769
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 400 000 - 400 000
ﬁ%?&vgégzw;i r? tytutu swiadczen emerytalnych i nagréd 37 927 1251 36 676
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 93 - 93
Zobowigzania krotkoterminowe 1161 657 1972 1 159 685
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 307 220 - 307 220
jzu%ti)lc;vl:/:;i%\r)}l/i r? tytutu swiadczen emerytalnych i nagréd 3879 138 3741
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 848 810 1834 846 976
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia 1748 - 1748
Kapital wlasny i zobowigzania razem 2 156 547 2032 2 154 515
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.

na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011
Za okres od Zmiany Polaczenie z  Za okres od 01.01.2010 do
01.01.2010do prezentacyjne  jednostka 30.06.2010 wg danych
30.06.2010 po zalezna zaprezentowanych
korektach w potrocznym

7.5.

7.6.

sprawozdaniu finansowym

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 1762 097 - (1002) 1763099
materiatow

Koszty sprzedanych produktdw, towarow i 945 045 - (2 639) 947 684
materiatow

Zysk brutto 817 052 - 1637 815 415
Koszty sprzedazy 610 465 - 430 610 035
Koszty og6lnego zarzadu 68 117 - 331 67 786
Pozostate przychody 8 151 8 151 - -
Pozostate zyski netto 560 (7 332) 14 7878
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 147 181 819 890 145 472
Przychody odsetkowe 535 (819) 28 1326
Koszty odsetkowe 16 564 - 16 564
Pozostate przychody finansowe netto 745 - 745
Zysk przed opodatkowaniem 131 897 - 918 130979
Podatek dochodowy 35068 - 121 34 947
Zysk netto roku obrotowego 96 829 - 797 96 032

Wazne oszacowania i 0sady

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiggowe z definicji rzadko pokrywaé si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Istotne
oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego sprawozdania finansowego za 2010 rok nie ulegty
Zmianie.

Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Zgodnie z MSSF 8, Zarzad ustalit segmenty dziatalnosci, ktore sa uzywane przy podejmowaniu decyzji
strategicznych. Zarzad analizuje dziatalno$¢ z geograficznego punktu widzenia i uwzglednia wyniki
sprzedazy w regionach: zachodnim, pétnocnym, s$rodkowo-wschodnim, potudniowo-zachodnim,
potudniowo-wschodnim.
W sprawozdaniach finansowych za lata 2009 i 2010, segmenty operacyjne byly traktowane jako segmenty
sprawozdawcze.
Jednakze w 2011 roku Zarzad dokonat ponownej oceny wymogéw MSSF 8.
Zgodnie z § 12 MSSF 8 (Kryteria taczenia) mozna taczy¢ dwa lub wieksza ilos¢ segmentéw operacyjnych
w jeden segment operacyjny, jezeli taczenie przebiega zgodnie z zasada podstawowa MSSF 8, segmenty
wykazuja podobne cechy gospodarcze oraz sa podobne w kazdym z ponizszych aspektow:

- rodzaju produktéw i ustug;

- rodzaju procesow produkcyjnych;

- rodzaju lub grup klientow na produkty i ustug;

- metod stosowanych przy dystrybucji produktow lub §wiadczeniu ustug; oraz

- jesli ma to zastosowanie, rodzaju srodowiska regulacyjnego, na przyktad obszar bankowosci,

ubezpieczen lub uzytecznosci publicznej.

Grupa Zywiec S.A. prowadzi jednorodna dziatalnos¢ gospodarcza a segmenty operacyjne wykazuja
podobienstwo cech gospodarczych.

W zwiazku z powyzszym Zarzad uznat, ze w petni spetnia powyzsze zasady i ze moze potaczy¢ segmenty
operacyjne w jeden segment sprawozdawczy, gdyz gtownymi produktami Spoiki jest piwo oraz napoje
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

alkoholowe i bezalkoholowe nie rdzniace sie od siebie charakterystyka pomiedzy poszczeg6lnymi
segmentami. Piwo wytwarzane jest w 5 browarach posiadajacych niemal identyczne procesy produkcyjne.
Rodzaj i grupy klientow sa bardzo podobne do siebie w poszczegélnych segmentach a dystrybucja
produktoéw odbywa si¢ w sposdb jednolity.

W $wietle powyzszego, w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym zastosowano potaczenie
wszystkich segmentdw operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy. Ponizej podane sa ujawnienia
wynikajace z wymogow § 32-34 MSSF 8.

Informacje dotyczgce produktow i ustug

Przychody od klientdw zewngtrznych (w tys. z1)

2011 2010
Piwo wiasne 1 355 508 1368 035
Piwo obce 9786 13 876
Napoje alkoholowe i bezalkoholowe 382 894 360 096
Pozostale 19 362 20 090
RAZEM: 1767 550 1762 097

Informacje dotyczqce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychod segmentu jest
ustalany wedtug kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody (w tys. zt)

2011 2010
Polska 1733151 1730239
Pozostate kraje 34 399 31 858
RAZEM: 1767 550 1762 097

Wszystkie aktywa trwate Spoiki sa zlokalizowane w Polsce.
Informacje dotyczgce gf6wnych klientow

Spodtka nie osiagneta wigcej niz 10 % tacznych przychoddw Spoéiki z tytutu transakcji z zewnetrznym
pojedynczym klientem.

7.7. Zobowigzania warunkowe, umowne i pozostale zabezpieczenia
Zobowigzania podatkowe

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu
5lat od zakonczenia roku, w ktdrym ziozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Spotke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na
mozliwosci powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu.

W pierwszym pétroczu 2011 roku Spétka nie sktadata istotnych korekt deklaracji podatkowych z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych. Przeprowadzane przez organy podatkowe kontrole w zakresie
tego i innych podatkdw nie wykazaty istotnych nieprawidtowosci.

W 11 potowie 2010 roku pracownicy Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej przeprowadzili kontrolg w zakresie
niezbednym do ustalenia prawidtowej wysokosci zobowiazania podatkowego w podatku akcyzowym od
alkoholu etylowego zawartego w gestwie drozdzowej za 2005 rok oraz za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 wrzesnia 2010 roku.

W efekcie czynnosci kontrolnych, wszczeto z urzedu postepowanie podatkowe celem okreslenia
dodatkowego zobowiazania podatkowego w kwocie 331 tys. ztotych.

13z22



Grupa

SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Zywiec S.A.

na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

Zarzad Grupy Zywiec S.A. nie zgadzat si¢ z argumentacja organdéw skarbowych i w sprawozdaniu
finansowym za 2010 rok Spotka nie utworzyla rezerw na ewentualne przyszte ptatnosci z tytutu podatku

akcyzowego od alkoholu zawartego w gestwie drozdzowe;j.
W dniu 7 kwietnia 2011 roku Spdtka otrzymata decyzje umarzajace powyzsze postgpowanie.

Pozostale zabezpieczenia

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010

przeksztatcone

- gwarancja bankowa na rzecz najemcy budynkow stanowiaca

. . e . 2005 1277
zabezpieczenie platnosci z tytutu czynszu za wynajem
- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej
stanowiaca zabezpieczenie ptatnosci zwiazanych z procedura 8 400 7700
zawieszonej akcyzy
Pozostale zabezpieczenia razem 10 405 8977

Prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw z tytulu wypelnienia obowiazkéw dotyczacych zobowiazan

pozabilansowych Grupy Zywiec S.A. jest znikome.

Zobowigzania umowne

7.8.

7.9.

Umowne zobowiazania zaciagnicte w zwiazku z zawarciem uméw o nabycie rzeczowych aktywow

trwatych wynosza:

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
20 480 tys. ztotych 3563 tys. ztotych

do zaniechania w nastepnym okresie

Informacje o dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej

W pierwszym potroczu 2011 roku Spoétka nie zaniechata zadnego typu dziatalnosci. W nastepnym okresie

nie jest planowane zaniechanie zadnego typu dziatalnosci.

Informacja o transakcjach jednostki dominujacej z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Zywiec S.A. ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

nastepujace salda wynikajace z transakcji z jednostkami powiazanymi:

30 czerwca 2010
30 czerwca 2011 przeksztatcony
Naleznosci od jednostek dominujacych 70 78
- Heineken International B.V. - jednostka dominujaca 70 i
najwyzszego szczebla
- wartos$¢ brutto naleznosci 70 -
- wartos¢ netto naleznosci 70 -
- Brau Union A.G. - 78
- wartos$¢ brutto naleznosci - 78
- wartos¢ netto naleznosci - 78
Naleznosci od jednostek dominujacych, razem 70 78
Czes¢ krotkoterminowa 70 78
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

Naleznosci od pozostalych jednostek powigzanych (z wyjatkiem
jednostek dominujacych) 15 841 21 955

- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek

- 5071 5756
dominujacych)
- wartos¢ brutto naleznosci 5071 5 756
- wartoé¢ netto naleznosci 5071 5 756
- w Grupie Zywiec S.A. (jednostki zalezne) 10 770 16 199
- wartos¢ brutto naleznosci 10770 16 199
- wartoé¢ netto naleznosci 10 770 16 199
Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych (z wyjatkiem
jednostek dominujacych) razem 15 841 21 955
Czes¢ krotkoterminowa 15 841 21 955
Dlugoterminowe pozyczki od jednostek powiazanych
Pozyczki dlugoterminowe od jednostek powigzanych (inne
spolki zalezne od jednostek dominujacych) 455 000 455 000
- Mouterij Albert N.V. - jednostka powiazana 455 000 455 000
Dlugoterminowe od jednostek powiazanych, razem 455 000 455 000
Krotkoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych
Pozyczki od jednostek powigzanych (inne spolki zalezne od
jednostek dominujacych) 5308 6 809
- Odsetki od pozyczek diugoterminowych 5308 6 809
Krotkoterminowe pozyczki od jednostek powigzanych razem 5308 6 809
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania wobec
jednostek dominujacych 8778 9697
- Heineken International B.V - jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 8 609 9697
- Brau Union A.G. 169 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania wobec
jednostek dominujacych razem 8778 9697
Czes¢ krotkoterminowa 8778 9 697
Zobowiazania handlowe oraz pozostalte zobowiazania wobec
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) 149 464 141179
- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek
dominujacych) 23 268 35694
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 126 196 105 485
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania wobec
jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
razem 149 464 141179
Czes¢ krotkoterminowa 149 464 141 179
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

Grupa Zywiec S.A. ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nastepujace istotne kwoty przychodow
i kosztow wynikajace z transakcji z jednostkami powiazanymi:

Za okres od Za okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do
30.06.2011 30.06.2010
przeksztatcony
PRZYCHODY
Przychody netto ze sprzedazy ustug od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca 285 11
najwyzszego szczebla
- Brau Union A.G. - 33
Przychody netto ze sprzedazy ustug od jednostek dominujacych
razem 285 44
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostatych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6tki zalezne od jednostek
dominujacych) 59 320
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 15 007 14 643
Przychody netto ze sprzedazy ustug od pozostatych jednostek
powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 15 066 14 963
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materialéw
od jednostek dominujacych
- Brau Union A.G. - 3
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i materialéw
od jednostek dominujacych razem - 3
Przychody netto ze sprzedazy wyrobdéw, towaréw i materialéw
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek
dominujacych) 13 662 9608
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 14 611 22 757
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow, towarow i materiatéw
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 28 273 32 365
Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od jednostek
dominujacych
- Brau Union A.G. 7 74
Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od jednostek
dominujacych razem 7 74
Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od pozostalych
jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spotki zalezne od jednostek
dominujacych) 21 97
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 67 29
Przychody netto ze sprzedazy srodkéw trwatych od pozostatych
jednostek powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
razem 88 126
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

KOSZTY

Koszty licencji marki od pozostalych jednostek powiazanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek

dominujacych) 6921 6 313
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 53 273 55574

Koszty licencji marki od pozostatych jednostek powigzanych (z

wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 60 194 61 887

Koszty surowcow od pozostatych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spoiki zalezne od jednostek

dominujacych) 31349 51731
Koszty surowcow od pozostalych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 31 349 51731

Koszty ustug sprzedazy i marketingu od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spoiki zalezne od jednostek

dominujacych) 140 61
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 307 469 385 454

Koszty ustug sprzedazy i marketingu od pozostalych jednostek

powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 307 609 385515

Koszty ustug know — how od jednostek dominujacych

- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla 6 796 6721
Koszty ustug know — how od jednostek dominujacych razem 6 796 6721

Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek
dominujacych) 1110 796
Koszty ustug badawczych, doradztwa technicznego i nadzoru
od pozostalych jednostek powiazanych (z wyjatkiem jednostek
dominujacych) razem 1110 796

Pozostale koszty od jednostek dominujacych
- Heineken International B.V. — jednostka dominujaca

najwyzszego szczebla 6 065 5922
- Brau Union A.G. 416 493
Pozostale koszty od jednostek dominujacych razem 6 481 6 415

Pozostale koszty od pozostatych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne sp6iki zalezne od jednostek

dominujacych) 4092 3400
Pozostale koszty od pozostatych jednostek powigzanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 4092 3400
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

Zakup towarow i potproduktdw od pozostalych jednostek
powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek

dominujacych) 6 465 6 922
Zakup towardw i péiproduktéw od pozostalych jednostek
powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 6 465 6 922

Zakup materiatéw od pozostalych jednostek powiazanych (z
wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek

dominujacych) 433 212
- w Grupie Zywiec (jednostki zalezne) 1158 5636

Zakup materiatéw od pozostalych jednostek powiazanych (z

wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 1591 5848

Koszty finansowe z tytulu odsetek od pozostatych jednostek
powigzanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych)
- w Grupie Heineken (inne spdtki zalezne od jednostek

dominujacych) 10 335 10 486
Koszty finansowe z tytutu odsetek od pozostalych jednostek
powiazanych (z wyjatkiem jednostek dominujacych) razem 10 335 10 486

Transakcje z jednostkami powiazanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.

7.10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 11 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie § 18 ust. 2 pkt 3
Statutu Spoiki, postanowita wybra¢ spotke KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
z siedziba w Warszawie, kod pocztowy: 00-867, ul. Chtodna 51, jako biegtego rewidenta do badania
i przegladu sprawozdan finansowych Grupy Zywiec S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. za rok obrotowy 2011. Spotka zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546. Grupa Zywiec S.A.
korzystata z ustug biegtego rewidenta KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. w omawianym zakresie w latach
2000-2002 roku.

7.11. Informacje dotyczace wyplaconej dywidendy

W dniu 11 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. zaakceptowata wniosek Zarzadu Spotki
dotyczacy podziatu zysku za rok 2010, w tym propozycje wyptaty dywidendy za rok 2010 w wysokosci
65 ztotych za jedna akcje.

Uchwala nr 3/2011 z dnia 19 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A.
postanowito, ze wysokos¢ dywidendy na jedna akcje za 2010 rok wyniesie 65 ztotych oraz ze
uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze Spoiki bedacy wiascicielami akcji w dniu 5 maja 2011
roku.

W ramach zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy Spétka wyplacita - w 2010 roku -
akcjonariuszom kwote 205 427 tys. ztotych tj. 20 ztotych za jedna akcje. Pozostata kwota tj. 462 210 tys.
ztotych (45 ztotych za jedna akcje) zostata wyptacona dnia 19 maja 2011 roku. Do wyptaty dywidendy
uprawnionych byto 10 271 337 akcji zwyktych na okaziciela Grupy Zywiec S.A.

Zadeklarowana i wyptacona dywidenda w przeliczeniu na jedna akcje wyniosta:
e 45 ziotych w 2011 roku (za 2010 rok),

20 ztotych w 2010 roku (za 2010 rok - zaliczka),

30 ztotych w 2010 roku (za 2009 rok),

18 ztotych w 2009 roku (za 2009 rok - zaliczka),

20 ztotych w 2009 roku (za 2008 rok).
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Grupa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 30.06.2011

7.12. Kredyty, pozyczki oraz diuzne papiery wartosciowe

W dniu 31 marca 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym zawartej z Bankiem Pekao S.A. z siedziba w Warszawie zwiekszajacy dostepna kwote kredytu
z kwoty 114 000 tys. ztotych do kwoty 120 000 tys. ztotych przediuzajac okres obowiazywania umowy
kredytowej do dnia 31 marca 2012 roku.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. z siedziba
w Warszawie umowe kredytowa w wysokosci 150 000 tys. ztotych. Okres kredytowania uptywa z dniem
31 pazdziernika 2013 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Cena
kredytu oparta jest o zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza. Réwnoczesnie Grupa Zywiec S.A.
podpisata z Bankiem Pekao S.A. z siedziba w Warszawie aneks rozwiazujacy z dniem 18 kwietnia 2011
roku niewykorzystana umowe kredytowa z limitem w wysokosci 100 000 tys. ztotych zawarta w dniu 22
maja 2009 roku z pozniejszymi zmianami.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie umowe kredytowa w wysokosci 100 000 tys. ziotych. Okres kredytowania
uptywa z dniem 22 kwietnia 2014 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci
Spotki. Cena kredytu oparta jest o zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza. Powyzsza umowa
zastapita umowe kredytowa w wysokosci 50 000 tys. ztotych zawarta dnia 24 kwietnia 2008 roku
i wygasajaca w dniu 23 kwietnia 2011 roku.

W dniu 6 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. przedtuzyta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie umoweg 0 kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 58 000 tys. ztotych na okres
1 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Cena kredytu oparta jest
0 zmienng stope rynkowa WIBOR plus marza. Niniejsza umowa zastapita analogiczna umowe kredytowa
z dnia 7 maja 2010 roku o tej samej wartosci.

W dniu 11 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej zawartej w dniu 18
kwietnia 2011 roku z Bankiem Pekao S.A. z siedziba w Warszawie zwiekszajacy dostepna kwote kredytu
z kwoty 150 000 tys. ztotych do kwoty 250 000 tys. ztotych.

W dniu 11 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. zawarta z Rabobank Polska S.A. z siedziba w Warszawie
3-lethia umowe kredytowa w wysokosci 100 000 tys. ztotych. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki. Cena kredytu oparta jest o stope rynkowa WIBOR plus marza.

W dniu 18 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. wyemitowata 10 000 sztuk obligacji wtasnych o tacznej
wartosci nominalnej 100 000 tys. ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 18 sierpnia 2011
roku.

W dniu 3 czerwca 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. aneks
do porozumienia o wspotpracy w zakresie faktoringu odwréconego zwigkszajacy kwote dostepnego limitu
finansowania dostawcdw do tacznej wysokosci 35 000 tys. ztotych.

W dniu 17 czerwca 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Bankiem Slaskim S.A z siedziba
w Katowicach aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 20 000 tys. ztotych
przedtuzajacy dostepnos¢ kredytu na kolejny okres 1 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki. Cena kredytu oparta jest o zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza.
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Kredyty Dtuzne papiery Kredyty Razem
i pozyczki wartosciowe w rachunku
biezacym

1 stycznia 2011 roku 646 133 61 087 707 220
otrzymane kredyty i pozyczKi 455 000 - 76 694 531 694
splaty kredytdw i pozyczek (340 000) - - (340 000)
emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 100 000 - 100 000
zmiana stanu odsetek naliczonych (232) - - (232)
30 czerwca 2011 roku 760 901 100 000 137 781 998 682

Kwoty przyznanych limitow kredytowych w rachunkach biezacych i ich wykorzystanie na dzien 30
czerwca 2011 roku prezentuje tabela przedstawiona ponizej.

Kredyt w rachunku biezacym

Kwota kredytu Wykorzystana Dostepne

wedlug umowy kwota kredytu srodki
Bank Handlowy w Warszawie S.A. /overdraft/ 58 000 52 436 5564
Bank Pekao S.A. /overdraft/ 120 000 78 464 41 536
ING Bank Slaski S.A. /overdraft/ 20 000 6 881 13119
Razem: 198 000 137781 60 219

W pierwszym poétroczu 2011 roku nie wystapity zdarzenia, ktére miaty wplyw na postanowienia zawarte
w umowach kredytowych.

7.13. Wydarzenia po dacie bilansowej nieujete w sprawozdaniu finansowym

W dniu 18 sierpnia 2011 roku Grupa Zywiec S.A. wykupita obligacje wiasne o wartosci nominalnej
70 000 tys. ztotych.

7.14. Dokonane korekty istotnych btedéw

W niniejszym skréconym jednostkowym srédrocznym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych
korekt istotnych bteddéw dotyczacych sprawozdan finansowych z poprzednich okreséw. Btedy takie nie

wystapity.
7.15. Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Wyjasnienie niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych.

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania - zmiana bilansowa 147 199

Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 3959
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowigzan w sprawozdaniu z
przeplywdw pienieznych 151 158

7.16. Roszczenia wobec jednostki

Grupa Zywiec S.A. otrzymata pozew ztozony w imieniu Chmielu Polskiego S.A. w upadiosci
likwidacyjnej na kwote 29 697 tys. ztotych tytutem odszkodowania za niezrealizowanie kontraktu na
zakup alfa kwasow ze zbioréw chmielu w 2007 i 2008 roku. Odpowiedz na pozew w imieniu Spoétki
ztozyta renomowana kancelaria prawna. Zdaniem doradcdw zewnetrznych pozew jest bezzasadny, zas
Grupa Zywiec S.A. domaga sie oddalenia powodztwa w catosci.

Grupa Zywiec S.A. nie posiada innych istotnych zobowiazan ani roszczen, co do ktorych wszczeto
postepowania sadowe i administracyjne.
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srodki trwate wartosci niematerialne

8

Tabela ruchu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Wartosé ksiegowa netto na 1 stycznia 2011 przeksztalcona 1166 451 17974
Zwiekszenia* 53 046 18
Zmniejszenia - sprzedaz / likwidacja (186) -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - utworzenie (12) -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - rozwiazanie 304 -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (70 644) (3 461)
Wartosé ksiegowa netto na 30 czerwca 2011 1148 959 14 531

*Zwiekszenia dotycza gtéwnie naktadéw w grupie: “Inne $rodki trwate™ (opakowania zwrotne).

30 Czerwca 2010
9 30 Czerwca 2011 przeksztatcony
Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienigznych w sklad §rodkéw
pienigeznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku biezacym

wchodza:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 298 23870
Kredyt w rachunku biezacym (137 781) (36 668)
Razem netto (118 483) (12 798)
10

Akcjonariusze spotki

Glownymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 30
czerwca 2011 roku byli:

- Brau Union AG - posiadat 6 362 421 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 61,94 % kapitatu podstawowego Spotki i takiej samej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za | kwartat 2011 roku ilo§¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie;

- Harbin B.V. - posiadat 3 720 835 akcji Grupy Zywiec S.A. tj. 36,22 % kapitatu podstawowego Spoiki i takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Od czasu publikacji raportu za | kwartat 2011 roku ilos¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

11
Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania niniejszego skréconego jednostkowego $rodrocznego sprawozdania
finansowego akcje Spotki posiadaty nastepujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w Grupie Zywiec S.A.:

1. Pan Krzysztof Jasek — Cztonek Rady Nadzorczej Spéiki - 12 akcji. Od czasu publikacji raportu za | kwartat 2011 roku ilo$¢ posiadanych akcji
nie ulegta zmianie.

2. Pan Jacek Gerula — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. - wspélnie z zona jest wiascicielem 25 223 akcji. Od czasu publikacji raportu za |
kwartat 2011 roku ilos¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.

3. Pan Marek Wtoch — Prokurent Grupy Zywiec S.A. - 1 akcja. Od czasu publikacji raportu za | kwartat 2011 roku ilos¢ posiadanych akcji nie
ulegta zmianie.

4. Michael McKeown — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A jest wiascicielem 450 akcji Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji raportu za |
kwartat 2011 roku ilos¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.
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12
Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Okres biezacy

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wynosi 10 271 337.

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 i od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostata obliczona, jako
$rednia liczba akcji nie skupionych przez jednostke dominujaca wazona liczba dni, w ktérych te akcje byty notowane w ciagu roku obrotowego.
Akcje wiasne bedace w posiadaniu Spéiki sa wytaczone z wyliczenia sredniowazonej liczby akcji

Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykta zostat obliczony jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesigcy i sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanéw
akcji w okresie 1 2011 - VI 2011

Liczba akcji w poszczegélnych
okresach

Waga

Sredniowazona liczba akcji
zwyklych

1

2

3

4=2*3

181]

10 271 337

181/181=1

10 271 337

181]

10 271 337

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest rowny zyskowi na jedna akcje.

Okres poréwnawczy

Srednia wazona liczba akcji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wynosi 10 271 336.

Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykta zostat obliczony, jako iloraz wyniku netto za ostatnie 6 miesiecy i sredniowazonej liczby akcji.

Liczba dni dla poszczegélnych stanéw

Liczba akcji w poszczeg6lnych

Sredniowazona liczba akcji

akecji w okresie 1 2010 - VI 2010 okresach Waga zwyklych
1 2 3 4=2*3
4 10 271 308 4/181=0,02209945 226 990
177 10271337 177/181=0,97790055 10 044 346
181 10 271 336

Rozwodniony zysk na jedna akcjg jest rowny zyskowi na jedna akcje.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH
GRUPY ZYWIEC S.A.
OBEJMUJACYCH OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy Grupy Zywiec S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego jednostkowego srodrocznego sprawozdania
z sytuacji finansowej Grupy Zywiec S.A. z siedzibg w Zywcu, ul. Browarna 88 sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2011 roku, skroconych jednostkowych érédrocznych sprawozdan z
catkowitych dochoddw, ze zmian w kapitale wlasnym oraz z przeplywdw pieniganych za okres 6
miesigcy koficzacy sig tego dnia oraz informacji dodatkowe;j (,,skrécone jednostkowe $rédroczne
informacje finansowe™).

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tych skréconych jednostkowych
$rodrocznych informacji finansowych zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa (LMSR 34”), Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tych skréconych jednostkowych $rddrocznych informaci
finansowych w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowief krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdar  finansowych/skréconych
sprawozdant  finansowych oraz  wykonmywania  innych ustug  poswiadczajgcych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych  informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
srédrocznych informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji wzyskanych w
szczegdlnoscei od 0sdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie
od zakresu badania zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewnodci, Ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonych informacjach finansowych.

Siedziba spotkt:
ul Chiodne 51, 00-867 Warszawa
tef. +48 22 528 11 00
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
skrocone jednostkowe drodroczne informacje finansowe Grupy Zywiec S.A. nie zostaly
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34.

W imienin  KPMG Audyt Spotka 2 ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. or ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 41
Marta Ring

K@mandytariusz, Pelno
Marcin Domagata

23 sierpnia 2011 1.
Krakdw, Polska
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