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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.

I KWARTAL 2011

Skonsolidowany Raport Kwartalny za pierwszy kwartat 2011 roku konczacy sie 31 marca 2011 roku sporzadzony zgodnie z MSSF
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1

/ 2011

2011

obejmujacy okres od 2011-01-01 do 2011-03-31

WYBRANE DANE FINANSOWE

narastajaco /
2011 okres od
2011-01-01 do

narastajaco /
2010 okres od
2010-01-01 do

narastajgco /
2011 okres od
2011-01-01 do

Grupa Zywiec Spétka Akcyjna

T T Y petna nazwa emitenta) T

ZYWIEC S.A. Przemyst spozywczy

T (sc6cona nazwa emitenta) "~ (seKor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)

34-300 Zywiec

””” (kod pocztowy) - (miejcowost)

Browarna 88

e S (numer)

(0-48) 33 8619999 (0-48)33 8614614

””””””””” (telefon) [

browary@grupazywiec.pl www.grupazywiec.pl

O emaiy ww)

553-000-72-19 070511111

N ®EGON) T
wtys. zt wtys. EUR

1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)

narastajaco /
2010 okres od
2010-01-01 do

2011-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2010-03-31
Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 717 141 732 188 180 449 184 574
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5 054 40 476 1272 10 203
111. (Strata)/zysk przed opodatkowaniem (3 905) 34 114 (983) 8 600
.Ei.t:it:zljzlijnetto przypadajacy na udziatowcow jednostki (@ 861) 26 312 (1 223) 6633
V. (Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy (4 861) 26 312 (1223) 6633
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 405 100 244 10 670 25270
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (46 550) (25 605) (11 713) (6 455)
VIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (59 842) (58 409) (15 058) (14 724)
IX. Przeptywy pienigezne netto (63 987) 16 230 (16 101) 4091
-Qfﬁia;ﬁi:? rg‘; k:;rf;x;gcego kwartatu i na koniec 2188 932 2309 190 545 610 583 085
f;’:‘;"!'gii’:z'z dd':i“egg";i;";:":t‘:‘iti";eg’o")'ec biezacego kwartafu i na 447 495 447 573 111 542 113 015
XIl. f:rf’i‘;"cv'%?r‘z'zdk"]‘i’;k:;ergungt‘;vztg‘;ek;:)'e° biezacego kwartatu i na 1157 385 1272704 288 488 321366
Xl aeegs Rwarara  na konieo opreedniega ok abrotowege) 584 052 568 913 145 580 148 704
XIV. Ejﬁ;i;‘:\’:i:’;yré”; '(‘)Ob"r:igxe';i")‘ceg(’ kwartatu i na koniec 584 052 588 913 145 580 148 704
XV. Srednio wazona liczba akcji 10 271 337 10 271 336
XVI. (Strata)/zysk na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0,47) 2,56 0,12) 0,65
Dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego
XVII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 728 311 747 885 183 260 188 531
XVIII. (Strata)/zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (17 852) 11870 (4 492) 2992
XIX. (Strata)/zysk przed opodatkowaniem (25 719) 6 886 6471) 1736
XX. (Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy (25 308) 550 (6 368) 139

Komisja Nadzoru Finansowego

2z18



ZYWIEC S.A. QSr 1/2011
XXI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35687 63 006 8 980 15 883
XXII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (26 762) (17 457) (6 734) (4 401)
XXIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (58 975) (56 756) (14 839) (14 307)
XXIV. Przeptywy pienigzne netto (50 050) (11 207) (12 594) (2 825)
XXV Aktywa, ra.zem (na koniec biezacego kwartatu i na koniec 2 045 874 2154 515 509 951 544 028
poprzedniego roku obrotowego)
><><VLZobow!a‘zanla dlugo_termlnowe (na koniec biezacego kwartatu i 436 769 436 769 108 868 110 287
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXV“-ZObow@zama krotko_termmowe (na koniec biezacego kwartatu i 1076 352 1159 685 268 290 292 828
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXVIIL Kapitat w!asny (na koniec biezacego kwartatu i na koniec 532 753 558 061 132 793 140 914
poprzedniego roku obrotowego)
XXIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 271 337 10 271 336
XXX. (Strata)/zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) (2,46) 0,05 (0,62) 0,01

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu

(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje si¢ na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio

opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

SARSQ Grupa Zywiec SA IFRS 1Q 2011.pdf

ISkonsolidowany raport kwartalny

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ORAZ OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH I SPORZADZENIE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

Xavier Belison Prezes Zarzadu

Radovan Sikorsky Czionek Zarzadu

Jacek Gerula Czionek Zarzadu

Mariusz Borowiak Czionek Zarzadu

Michael McKeown Czionek Zarzadu

Marta Buthak Cztonek Zarzadu

Maciej Mitoraj Cztonek Zarzadu

Krzysztof Bula Z?Ia'ieekct:og;)?;r;tzm Finansowo-Ksiggowe

Komisja Nadzoru Finansowego
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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2011

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy
Kapitalowej Zywiec S.A. oraz skrdconego kwartalnego sprawozdania finansowego dla jednostki
dominujacej Grupa Zywiec S.A. za | kwartat 2011 roku

. Zasady sporzadzania skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego dla Grupy Zywiec S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33
poz. 259 z pzm.).

Dane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skroconego kwartalnego sprawozdania
finansowego dla Grupy Zywiec S.A. zostaly sporzadzone z zastosowaniem tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie kwoty przedstawione w kwartalnym sprawozdaniu finansowym sa wykazane w tysiacach
ztotych, tysiacach EUR i sztukach (liczba akcji).

Dane w tysiacach EUR przeliczone zostaty wedtug kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP:

1. Pierwszy kwartat 2011:
— pozycje aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowiazan wedtug kursu 1EUR = 4,0119 PLN (kurs
redni na 31.03.2011);
— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw za | kwartat wedtug kursu 1EUR = 3,9742 PLN
(Sredni kurs za okres 01.01.2011 - 31.03.2011);

2. Pierwszy kwartat 2010:
— pozycje aktywoéw oraz kapitatu wiasnego i zobowiazan wedtug kursu 1EUR = 3,8622 PLN (kurs
sredni na 31.03.2010);
— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw za | kwartat wedtug kursu 1EUR = 3,9669 PLN
($redni kurs za okres 01.01.2010 — 31.03.2010).

1. Organizacja Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktadata si¢ z 8
spotek (w tym m. in. 2 spétek produkcyjnych i 1 spéiki dystrybucyjnej). Jednostka dominujaca w Grupie
Kapitatowej jest Grupa Zywiec S.A., pozostate spotki sa spotkami zaleznymi bezposrednio od Grupy
Zywiec S.A. a Chmiel Polski S.A. w upadtosci likwidacyjnej oraz Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy
,Gietda Elblaska” S.A. jednostkami stowarzyszonymi. Podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Zywiec S.A. jest produkcja piwa oznaczona kodem PKD 2007 - 1105 Z, jego dystrybucja,
a takze dystrybucja innych napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

Nazwa jednostki Udziat
procentowy
1  Grupa Zywiec S.A. jednostka dominujaca
2 Bracki Browar Zamkowy w Cieszynie Sp. z 0.0. 100% podlega konsolidacji
3 Centrum Finansowo-Ksiggowe Zywiec Sp. z 0.0. 100% podlega konsolidacji
4 Trans Trade - Zywiec Sp. z 0.0. 100% podlega konsolidacji
5  Zywiec Sprzedaz i Dystrybucja Sp. z 0.0. 100% podlega konsolidacji
6 Brand_house Z'yWiec_ Spr_zedag i_ Dyst'rybucja Spotka z 100% podlega konsolidagji
ograniczona odpowiedzialno$cia Spdtka Komandytowa
7 Chmiel Polski S.A. w upadtosci likwidacyjnej* 48,10% wyceniona metoda praw wiasnosci

8  Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy ,,Gietda Elblaska” S.A.** 60,35% wyceniona metoda praw wiasnosci

* Sad Rejonowy w Lublinie XVIII Wydziat Gospodarczy do spraw upadtosciowych i naprawczych postanowieniem z dnia 5 lutego 2010
roku ogtosit upadtos¢ Chmiel Polski Spotki Akcyjnej z siedziba w Lublinie

** Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblaska” S.A.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2011

1. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 21 stycznia 2011 roku Zarzad Grupy Zywiec S.A. postanowit podja¢ stosowne dziatania majace na
celu potaczenie Grupy Zywiec S.A. (spotka przejmujaca) z Brackim Browarem Zamkowym w Cieszynie
Sp. z 0.0. z siedziba w Cieszynie (spotka przejmowana), ktdra jest spdika zalezna od Grupy Zywiec S.A.
Potaczenie Spdtek nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na spotke przejmujaca, ktora jest jedynym wspolnikiem spotki przejmowanej.

Potaczenie Spoétek jest kontynuacja rozpoczetego w roku 2008 procesu konsolidacji i sukcesywnego
upraszczania struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej Zywiec S.A. Planowany termin potaczenia
Spotek to pierwsza potowa 2011 roku. Ostateczna decyzja Zarzadu w tej sprawie wymaga akceptacji Rady
Nadzorczej Grupy Zywiec S.A.

W dniu 28 stycznia 2011 roku Pan Maciej Mitoraj ztozyt pisemne oswiadczenie skierowane do Rady
Nadzorczej Spoiki, iz z dniem 30 kwietnia 2011 roku rezygnuje z funkcji Cztonka Zarzadu Grupy Zywiec
S.A.

W dniu 11 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 368 § 4 k.s.h.
postanowita z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdania
finansowe za rok obrotowy 2010, ponownie powota¢ Pana Mariusza Borowiaka na Cztonka Zarzadu Grupy
Zywiec S.A. na kolejna trzyletnia kadencje w Zarzadzie Spotki.

W dniu 11 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie § 18 ust. 2 pkt 3
Statutu Spoiki postanowita wybra¢ spotke KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
z siedziba w Warszawie, kod pocztowy: 00-867, ul. Chtodna 51, jako biegtego rewidenta do badania
sprawozdan finansowych Grupy Zywiec S.A. i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Zywiec S.A. za rok obrotowy 2011. KPMG Audyt Spdika z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp.k. zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
458.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. dzialajac na podstawie art. 399 § 1, art. 402 k.s.h. § 2 oraz § 21 Statutu Sp6tki
zwolal na dzien 19 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A.

V. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

I kwartaZ 2011 roku
W pierwszym kwartale 2011 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatbw osiagnety poziom 717 141 tys. ztotych, podczas gdy w takim samym okresie 2010 roku

skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw wyniosty 732 188 tys. ztotych.

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2011 roku wyniést 5 054 tys.
ztotych.

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa poniosta stratg netto w wysokosci 4 861 tys. ztotych, podczas gdy
w takim samym okresie roku ubiegtego zanotowano zysk netto w wysokosci 26 312 tys. ztotych

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

| kwartaZ 2011 roku
W pierwszym kwartale 2011 roku przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow
osiagnety poziom 728 311 tys. ztotych, podczas gdy w takim samym okresie 2010 roku wyniosty 747 885

tys. ztotych, co oznacza spadek przychoddw netto w 2011 roku o 2,62 %.

Strata z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosta 17 852 tys. ztotych.
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W pierwszym kwartale 2011 roku Spotka poniosta strate netto w wysokosci 25 308 tys. ziotych, podczas
gdy w takim samym okresie roku ubiegtego Spotka zanotowata zysk netto w wysokosci 550 tys. ztotych.

Grupa Kapitafowa Zywiec S.A.

Ogétem stan rezerw na pozostate zobowiazania i obciazenia oraz zobowiazan z tytulu $wiadczen
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w spotkach Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. na dzien 31 marca
2011 roku wyniést 65 699 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 2 500 tys. ztotych w pordwnaniu ze stanem na
dzien 31 grudnia 2010 roku.

Za pierwszy kwartat 2011 roku nie wystapito zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wg stanu na dzien 31 marca 2011 roku wyniosto
32 046 tys. ztotych, co oznacza spadek o 957 tys. ztotych wobec stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

W jednostce dominujacej Grupa Zywiec S.A. stan rezerw na pozostate zobowiazania i obciazenia oraz
zobowigzan z tytulu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych na dzien 31 marca 2011 roku
wyniost 44 515 tys. ztotych, co oznacza wzrost 0 2 350 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31
grudnia 2010 roku.

Na dzien 31 marca 2011 roku nie wystapito zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wg stanu na dzien 31 marca 2011 roku wyniosto
22 949 tys. ztotych, co oznacza wzrost 0 411 tys. ztotych wobec stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.

V. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian prezentacyjnych:

a) w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przeniesiono kwoty;

- 38 361 tys. ztotych za okres zakonczony 31 marca 2010 roku z pozycji ,,Koszty ogolnego zarzadu” do
pozycji ,,Koszty sprzedazy”. Zmiana ma na celu zwigkszenie przejrzystosci sprawozdania finansowego;

- 2766 tys. ztotych za okres zakonczony 31 marca 2010 roku z pozycji ,,Koszty og6lnego zarzadu” do
pozycji ,,Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatbw”. Zmiana ma na celu zwiekszenie
przejrzystosci sprawozdania finansowego;

b) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przeniesiono kwoty:

- 20 542 tys. ztotych za okres zakonczony 31 marca 2010 roku z pozycji ,,Koszty ogolnego zarzadu” do
pozycji ,,Koszty sprzedazy”. Zmiana ma na celu zwigkszenie przejrzystosci sprawozdania finansowego;

- 19 715 tys. ztotych na okres za konczony 31 marca 2010 roku z pozycji ,,Koszty ogdlnego zarzadu” do
pozycji ,,Koszty sprzedanych produktéw, towar6w i materiatbw”. Zmiana ma na celu zwiekszenie
przejrzystosci sprawozdania finansowego.

¢) w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz w sprawozdaniu ze zmian w
kapitale wiasnym przeniesiono kwote 240 529 tys. ziotych na dzien 31 grudnia 2009 roku z pozycji
»Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego” do pozycji ,,Pozostate kapitaty
rezerwowe”. Zmiana ma na celu uwzglednienie przeznaczenia niepodzielonych wynikow spétek zaleznych
potaczonych z jednostka dominujaca w 2009 roku na wyptate dywidendy.

VI. Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeplywow pienigznych

Wyjasnienie niezgodnosci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu
z przeptywoOw pienieznych przedstawiono ponizej:

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywdw pienieznych:

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania handlowe — zmiana bilansowa (136 104)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 37 313
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan (98 791)

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienigznych
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Sprawozdanie z przepfywdw pienieznych:

Zobhowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania handlowe — zmiana bilansowa (93 334)
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 18 240
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan (75 094)

w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych
VII.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Przemyst piwowarski charakteryzuje sie sezonowoscia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na
miesiace letnie.

VIII. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2011 roku Grupa Zywiec S.A. nie dokonywata emisji, wykupu oraz splaty dtuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych.

IX. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grupy Zywiec S.A. Zarzad Spotki, po uzyskaniu akceptacji Rady
Nadzorczej Spoiki, przedstawi propozycje wyptaty dywidendy za rok 2010 w wysokosci 65 ztotych za
jedna akcje. Na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 20 wrzesnia 2010 roku na poczet przewidywanej
dywidendy za rok 2010, Spdtka w listopadzie 2010 roku wyplacita zaliczke w wysokosci 20 ztotych za
jedna akcje. Pozostata, proponowana przez Zarzad do wyptaty w 2011 roku wartos¢ dywidendy za rok
2010, wynosi 45 ztotych za jedna akcje.

W dniu 11 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 382 § 3 k.s.h.
pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu dotyczacy podziatu zysku za rok obrotowy 2010, w tym propozycje
Zarzadu dotyczaca wyptaty dywidendy za rok 2010.

X. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W 11 potowie 2010 roku pracownicy Urzedu Celnego w Bielsku-Bialej przeprowadzili kontrole w zakresie
niezbednym do ustalenia prawidtowej wysokosci zobowiazania podatkowego w podatku akcyzowym od
alkoholu etylowego zawartego w gestwie drozdzowej za 2005 rok oraz za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 wrzesnia 2010 roku.

W efekcie czynnosci kontrolnych, wszczgto z urzedu postgpowanie podatkowe celem okreslenia
dodatkowego zobowiazania podatkowego w kwocie 331 tys. ztotych.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. nie zgadzat si¢ z argumentacja organdéw skarbowych i w sprawozdaniu
finansowym Sp6tka nie utworzyla rezerw na ewentualne przyszie ptatnosci z tytutu podatku akcyzowego
od alkoholu zawartego w gestwie drozdzowe;j.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Spotka otrzymata decyzje umarzajace powyzsze postepowanie.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Pekao S.A. zsiedziba
w Warszawie umowe kredytowa w wysokosci 150 000 tys. ztotych. Okres kredytowania uptywa z dniem
31 pazdziernika 2013 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Cena
kredytu oparta jest o zmienna stope rynkowa WIBOR plus marza. Rownoczesnie Grupa Zywiec S.A.
podpisata z Bankiem Pekao S.A. z siedziba w Warszawie aneks rozwiazujacy z dniem 18 kwietnia 2011
roku niewykorzystana umowe kredytowa z limitem w wysokosci 100 000 tys. ztotych zawarta w dniu 22
maja 2009 roku z p6zniejszymi zmianami.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Zywiec S.A. na ktorym
akcjonariusze Spotki podjeli m.in. uchwaty w sprawach: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu,
sprawozdania finansowego Spotki, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Zywiec S.A. za
rok 2010 oraz podziatu zysku za rok 2010.
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Uchwata Nr 3/2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki postanowito, ze wysokos¢ dywidendy na
jedna akcje za rok 2010 wynosi¢ bedzie 65 ztotych. Uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze
Spotki bedacy wiascicielami akcji w dniu 5 maja 2011 roku. Wyptata dywidendy nastapi 19 maja 2011
roku. W ramach zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy Spétka wyptacita akcjonariuszom kwote
205 427 tys. ztotych tj. 20 ztotych za jedna akcje. Do wyptaty akcjonariuszom pozostanie kwota 426 210
tys. ztotych tj. 45 ztotych na jedna akcje. Do dywidendy uprawnionych jest 10 271 337 akcji zwyktych na
okaziciela Grupy Zywiec S.A.

Uchwata Nr 6/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Zywiec S.A. w sktad Rady Nadzorczej
na okres trzyletniej kadencji konczacej sie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spoiki
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 powotani zostali:

- Pan Herman Nicolaas Nusmeier;

- Pan Allan James Myers;

- Pan David Hazelwood;

- Pan Krzysztof Loth.

Uchwata Nr 8/2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1
k.s.h,, dokona¢ potaczenia Grupy Zywiec S.A. (,,spotka przejmujaca”) ze spotka zalezna Bracki Browar
Zamkowy w Cieszynie Sp. z 0.0. (,,spotka przejmowana”) poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na spotke przejmujaca.

W dniu 19 kwietnia 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie umowe kredytowa w wysokosci 100 000 tys. ztotych. Okres kredytowania uptywa
z dniem 22 kwietnia 2014 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spoiki.
Cena kredytu oparta jest o zmienna stopg rynkowa WIBOR plus marza. Powyzsza umowa zastapi umowg
kredytowa w wysokosci 50 000 tys. ztotych zawarta dnia 24 kwietnia 2008 roku i wygasajaca w dniu 23
kwietnia 2011 roku.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spdétki Bracki Browar Zamkowy w Cieszynie Sp. z 0.0. w dniu
20 kwietnia 2011 roku podjeto uchwate w sprawie potaczenia Spotki Bracki Browar Zamkowy w
Cieszynie Sp. z 0.0. ze spotka Grupa Zywiec S.A.

W dniu 6 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. przedtuzyla z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie umowe o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 58 000 tys. ztotych na okres
1 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. Cena kredytu oparta jest
0 zmienng stope rynkowa WIBOR plus marza. Niniejsza umowa zastapita analogiczna umowe kredytowa
z dnia 7 maja 2010 roku o tej samej wartosci.

W dniu 11 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej zawartej w dniu 18
kwietnia 2011 roku z Bankiem Pekao S.A. z siedziba w Warszawie zwigckszajacy dostepna kwote kredytu
z kwoty 150 000 tys. ztotych do kwoty 250 000 tys. ztotych.

W dniu 11 maja 2011 roku Grupa Zywiec S.A. zawarta z Rabobank Polska S.A. z siedziba w Warszawie
3-letnia umowg kredytowa w wysokosci 100 000 tys. ztotych. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spéiki. Cena kredytu oparta jest o stope rynkowa WIBOR plus marza.

XI. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W pierwszym kwartale 2011 roku nie wystapity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Zywiec
S.A.

XIl.  Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stan zobowiazan warunkowych nie ulegt
znaczacej zmianie.
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XII.  Prognozy finansowe
Grupa Zywiec S.A nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow Spétki oraz Grupy Kapitatowej.
XIV.  Akcjonariusze Spoiki

Glownymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajacymi co najmniej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu w dniu przekazania skonsolidowanego raportu za | kwartat 2011 roku byli:

- Brau Union A.G. z siedziba w Linz, Austria.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego
za | kwartat 2011 roku Brau Union A.G. byt wiascicielem 6 362 421 akcji Grupy Zywiec S.A. i takiej
samej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu tj. 61,94 % kapitatu podstawowego Spétki. Od dnia
publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A
przez Brau Union A.G. nie ulegt zmianie.

- Harbin B.V. z siedziba w Rotterdamie, Holandia.

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego
za | kwartat 2011 roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. przez Harbin B.V. wynosit 3 720 835
akcji i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. 36,22 % kapitatu podstawowego Spoétki. Od dnia
publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A
przez Harbin B.V. nie ulegt zmianie.

XV.  Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego
za | kwartat 2011 roku nastgpujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w Grupie Zywiec S.A. posiadaty
akcje Spoiki:
1. Pan Krzysztof Jasek — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki - 12 akcji. Od czasu publikacji
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 ilo$¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.
2. Pan Jacek Gerula — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A. - wspdlnie z zona jest wiascicielem
25 223 akcji. Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 ilos¢
posiadanych akcji nie ulegta zmianie.
3. Pan Marek Wtoch — Prokurent Grupy Zywiec S.A. - 1 akcja. Od czasu publikacji sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2010 ilos¢ posiadanych akcji nie ulegta zmianie.
4. Michael McKeown — Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A jest wiascicielem 450 akcji Zywca S.A.
Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 ilos¢ posiadanych akcji nie
ulegta zmianie.

XVI. Postgpowania sadowe

Grupa Zywiec S.A. oraz podmioty od niej zalezne nie posiada istotnych zobowiazan ani roszczen, co do
ktorych wszczeto postepowania sadowe i administracyjne.

XVII. Transakcje Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. z podmiotami powigzanymi
W I kwartale 2011 roku nie dokonano zadnych istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi.
XVIIl. Gwarancje i poreczenia

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. nie udzielita poreczen i gwarancji na rzecz
zadnych jednostek.

XIX. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.
W | kwartale 2011 roku nie wystapity okolicznosci mogace w sposéb istotny wplynaé na pogorszenie

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego emitenta, lub ktdre mogtyby zagrozi¢
jego zdolnosci do wywiazywania sie ze zobowiazan.
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XX.  Czynniki wplywajace na przyszle wyniki Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Grupa Zywiec S.A. w dalszym ciagu koncentruje si¢ na budowaniu marek, poprawie dystrybuciji i obstugi
klienta oraz satysfakcji konsumenta. Grupa Zywiec S.A. jest podmiotem stabilnym finansowo, jakkolwiek
w zwiazku z biezacym rozwojem sytuacji na rynkach finansowych, ktdry ma wptyw na sytuacje
ekonomiczna Polski, zdecydowalismy nie ujawniaé¢ prognoz dotyczacych wyniku.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2011

w tys. zt o ile nie podano inaczej

1
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 Marca 2011

31 Grudnia 2010

Aktywa trwale 1357 131 1406 715
Rzeczowe aktywa trwate 1 265 885 1302 846
Wartosci niematerialne 28 554 29717
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 046 33003
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 8 651 8813
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 2
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 21993 32334

Aktywa obrotowe 831 801 902 475
Zapasy 256 641 265 459
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 531579 598 663
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 030 10 898
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 32 551 27 455

Aktywa razem 2188 932 2309 190

Kapital wlasny 584 052 588 913
Kapital podstawowy 25678 25678
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 50 153 50 153
Pozostate kapitaty 470 250 470 250
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 37971 42 832

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoéiki 584 052 588 913

Zobowiazania 1 604 880 1720277

Zobowiazania dlugoterminowe 447 495 447 573
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 400 000 400 000
Zobowiazania z tytutu swiadczen emerytalnych i nagrod jubileuszowych 46 750 46 739
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 745 834

Zobowigzania krétkoterminowe 1157 385 1272 704
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 402 968 384739
Zobowiazania z tytutu swiadczen emerytalnych i nagrod jubileuszowych 5203 5203
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 22
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 735 468 871483
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia 13746 11 257

Kapital wlasny i zobowiazania razem 2188 932 2309 190
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. w tys. zt 0 ile nie podano inaczej

na dzien i za okres zakonczony 31.03.2011

1 kwartat 2011

1 kwartat 2010

okres od 01-01-2011 okres od 01-01-2010

do 31-03-2011

do 31-03-2010

przeksztalcony*
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw 717 141 732188
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 428 761 417 542
Zysk brutto 288 380 314 646
Koszty sprzedazy 250 197 244 060
Koszty ogélnego zarzadu 33778 30 781
Pozostate zyski netto 649 671
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 5054 40 476
Przychody odsetkowe 306 515
Koszty odsetkowe 8988 8143
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (115) 1459
Udziat w (stratach) netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wiasnosci (162) (193)
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (3 905) 34114
Podatek dochodowy 956 7 802
(Strata)/zysk netto za okres (4 861) 26 312
(Strata)/dochdd catkowity za okres (4 861) 26 312
(Strata)/zysk przypadajacy na: (4 861) 26 312
- akcjonariuszy Spotki (4 861) 26 312
(Strata)/dochod catkowity przypadajacy na: (4 861) 26 312
- akcjonariuszy Spotki (4 861) 26 312
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 336
(Strata)/zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w z}) (0,47) 2,56

Rozwodniony (strata)/zysk na jedna akcje jest rowny (stracie)/zyskowi na jedna akcje.

(Strata)/dochéd catkowity oraz rozwodniony (strata)/dochéd catkowity na jedna akcje jest réwny (stracie)/zyskowi netto na jedna akcje.

*Szczegbtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w pkt. V niniejszego raportu.

12z 18



Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2011

Kapitat

w tys. zt 0 ile nie podano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Niepodzielony wynik

Kapital zapasowy - ze Kapital zapasowy -  Pozostale kapitaly finansowy i wynik

Kapitat wlasny

Kapital wlasny,

podstawowy Akcje wiasne s.przedazyra.k cJl powyze) pozostaty rezerwowe finansowy roku przypa.dajqcy n:d . razem
ich wartosci nominalnej akcjonariuszy Spolki
obrotowego

Okres biezacy

Stan na 1 stycznia 2011 25678 - 50 153 101 592 368 658 42 832 588 913 588 913
(Strata) za okres - - - - - (4861) (4 861) (4 861)

Stan na 31 marca 2011 25678 - 50 153 101 592 368 658 37971 584 052 584 052

Okres poréwnawczy przeksztalcony*

Stan na 1 stycznia 2010 25678 (26) 50 153 101 592 511 946 14 253 703 596 703 596
Dochéd catkowity za okres - - - - - 26 312 26 312 26 312
Sprzedaz akcji wtasnych - 19 - - - - 19 19
Woydanie akcji wlasnych - 7 - - - - 7 7

Stan na 31 marca 2010 25678 - 50 153 101 592 511 946 40 565 729 934 729 934

*Szczegbtowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych przedstawiono w pkt. V niniejszego raportu.

13218



Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. w tys. zt 0 ile nie podano inaczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

1 kwartat 2011

1 kwartat 2010

okres od 01-01-2011 okres od 01-01-2010

do 31-03-2011

do 31-03-2010

Zysk przed opodatkowaniem (3 905) 34114
Korekty razem 46 310 66 130
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wiasnosci 162 193
Amortyzacja 48 469 52 670
Podatek dochodowy zaptacony (153) (298)
Dywidendy otrzymane i odsetki (306) (515)
Koszty odsetkowe 8988 8143
(Zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych (649) (671)
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywdw trwatych (153) (357)
Zmiana stanu zapaséw 8818 (9 338)
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i obciazenia 2489 (1685)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 77 425 310475
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 11 (120)
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (98 791) (292 477)

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 42 405 100 244

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 769 969
Odsetki otrzymane 306 515
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (47 625) (27 089)

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (46 550) (25 605)

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto ze sprzedazy akcji - 19
Woydanie akcji wiasnych - 7
Splaty kredytow i pozyczek (50 000) (50 000)
Odsetki zaptacone (9 842) (8 435)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (59 842) (58 409)

Przeplywy pieniezne netto, razem (63 987) 16 230

Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pienigznych, ekwiwalentéw §rodkéw pienigznych i kredytéw bankowych w

o (63 987) 16 230
rachunku biezacym

Srodki pienigine, ekwiwalenty srodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na poczatek okresu (110 881) (113 996)

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na koniec okresu (174 868) (97 766)
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2011

w tys. zt o ile nie podano inaczej

1
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 Marca 2011

31 Grudnia 2010

Aktywa trwale 1250 205 1287 802
Rzeczowe aktywa trwate 1139814 1166 250
Wartosci niematerialne 16 264 17 974
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22949 22 538
Udziaty w jednostkach zaleznych 48 376 48 376
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5490 5490
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 2
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 17 310 27 172

Aktywa obrotowe 795 669 866 713
Zapasy 244 834 255 303
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 523 369 592 535
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 10 749 10 749
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 667 8126

Aktywa razem 2 045 874 2154 515

Kapital wlasny 532 753 558 061
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 50 153 50 153
Pozostate kapitaty 470 250 470 250
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 238 168 263 476

Zobowiazania 1513121 1596 454

Zobowiazania dtugoterminowe 436 769 436 769
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 400 000 400 000
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 36 676 36 676
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 93 93

Zobowigzania krétkoterminowe 1076 352 1159 685
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 314 871 307 220
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 3741 3741
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 753 642 846 976
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciazenia 4098 1748

Kapital wlasny i zobowiazania razem 2045 874 2 154 515

15z 18



Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. w tys. zt o ile nie podano inaczej
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2011

2 1 kwartat 2011 1 kwartat 2010
okres od 01-01-2011 okres od 01-01-2010

do 31-03-2011 do 31-03-2010

przeksztalcony*

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 728 311 747 885
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 435 307 429 676
Zysk brutto 293 004 318 209
Koszty sprzedazy 281503 280 602
Koszty og6lnego zarzadu 29 380 25906
Pozostate zyski netto 27 169
(Strata)/zysk z dziatalnosci operacyjnej (17 852) 11870
Przychody odsetkowe 210 160
Koszty odsetkowe 8 035 6 703
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (42) 1559
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem (25 719) 6 886
Podatek dochodowy (411) 6 336
(Strata)/zysk netto za okres (25 308) 550
(Strata)/dochdd catkowity za okres (25 308) 550
(Strata)/zysk przypadajacy na: (25 308) 550
- akcjonariuszy Spotki (25 308) 550
(Strata)/dochdd catkowity przypadajacy na: (25 308) 550
- akcjonariuszy Spotki (25 308) 550
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 336
(Strata)/zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla (w z1) (2,46) 0,05

Rozwodniony (strata)/zysk na jedna akcje jest rowny (stracie)/zyskowi na jedna akcje.
(Strata)/dochdd catkowity oraz rozwodniony (strata)/dochdd catkowity na jedna akcje jest rowny (stracie)/zyskowi netto na
jedna akcje.

*Szczego6towe informacje dotyczace przeksztatcenia danych pordwnawczych przedstawiono w pkt. V niniejszego raportu.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2011

w tys. z1 o ile nie podano inaczej

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitatl zapasowy - ze

Niepodzielony wynik

Kapitat Akcje wlasne  sprzedazy akcji powyzej ich Kapital zapasowy - Pozostale kapitaly Kapital z polaczenia fiqansowy i wynik Kapital wiasny,
podstawowy L : - pozostaly rezerwowe finansowy roku razem
wartosci nominalnej
obrotowego

Okres biezacy

Stan na 1 stycznia 2011 25678 - 50 153 101 592 368 658 (251 496) 263 476 558 061
(Strata) za okres - - - - - - (25 308) (25 308)

Stan na 31 marca 2011 25 678 - 50 153 101 592 368 658 (251 496) 238 168 532 753

Okres poréwnawczy przeksztalcony*

Stan na 1 stycznia 2010 25678 (26) 50 153 101 592 511 946 (251 496) 262 370 700 217
Dochdd catkowity za okres - - - - - - 550 550
Sprzedaz akcji wasnych - 19 - - - - - 19
WyKkup akcji wiasnych - 7 - - - - - 7

Stan na 31 marca 2010 25 678 - 50 153 101 592 511 946 (251 496) 262 920 700 793

*Szczegbtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w pkt. V niniejszego raportu.
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2011

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

1 kwartat 2011

1 kwartat 2010

okres od 01-01-2011 okres od 01-01-2010

do 31-03-2011

do 31-03-2010

Zysk przed opodatkowaniem (25719) 6 886
Korekty razem 61 406 56 120
Amortyzacja 37058 41618
Dywidendy otrzymane i odsetki (210) (160)
Koszty odsetkowe 8 035 6703
(Zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych (27) (169)
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow trwatych (153) (357)
Zmiana stanu zapasow 10 419 (5788)
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i obciazenia 2350 (1378)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 79028 323575
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostalych zobowiazan (75 094) (307 924)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 35 687 63 006

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 119 234
Odsetki otrzymane 210 160
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (27 091) (17 851)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (26 762) (17 457)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto ze sprzedazy akcji - 19
Wydanie akcji wiasnych - 7
Splaty kredytow i pozyczek (50 000) (50 000)
Odsetki zaptacone (8 975) (6 782)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (58 975) (56 756)

Przeplywy pieniezne netto, razem (50 050) (11 207)

Bilansowa grr'ﬂana stanu §rodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkoéw pienieznych i kredytéw bankowych w (50 050) (11 207)

rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na poczatek (52 961) (39 577)

okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkow pienieznych i kredyty bankowe w rachunku biezacym na koniec okresu (103 011) (50 784)
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